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CONSULENZA

REPORT SETTIMANALE ALLUMINIO

SCENARIO ECONOMICO

Industrial producer prices in the euro area and EU25 I prezzi de”’energia hanno contribuito
TS s ey e, corstcion a mantenere invariati i costi della
El B vy e st s ey produzione industriale europea in
" DR dicembre. La crescita dei prezzi alla
o Lt produzione, per tutto il 2006, si €
1 - /,/ assestata ad un ritmo di + 5,1%.
e —~ — Depurando il dato dalla componente
" - — prezzi dell'energia, si ottiene un +
n . / 3,4%. L'azione combinata del recente
i - - ~ e calo del prezzo del petrolio e della
e I forza delleuro ha reso immune
e e Eurozona dai rincari osservati negli
o7 /___ """" e altri paesi, negli ultimi anni.
:E: = Il soddisfacente andamento della
"ee g "ee 2 2 produzione industriale  europea,
osservato a fine 2006, € in buona

parte dovuto a questi fattori.
Aspettative di incertezza sul futuro andamento della nostra moneta verso il dollaro statunitense, potranno,
nel breve, favorire una certa volatilita dei prezzi delle materie prime.
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ALLUMINIO

II mercato ha accolto con sollievo la notizia di una proroga per il rimborso delle quote del fondo speculativo
“Red Kite’ agli investitori.

Tale fiducia nel management si concretizza in tempo prezioso che potra mantenere in vita il fondo stesso,
evitando lo scenario peggiore.

Non ¢ dato sapere, tuttavia, se i partner del fondo abbiano gia provveduto a liquidare le loro posizioni, o se
le medesime siano ancora aperte.

La Guinea e tornata nel caos dopo la designazione di un nuovo primo ministro troppo vicino al presidente in
carica. Ricordiamo gli incidenti del mese scorso che hanno portato allo stop le miniere del principale
estrattore di bauxite.

Un eventuale blocco della situazione avrebbe di nuovo un impatto positivo sui prezzi degli ossidi necessari
alla produzione dell’alluminio.

Lindiana Hindalco Industries sta procedendo all'acquisto della canadese Novelis per un importo superiore ai
6 miliardi di dollari. La Movelis € un’ex-filiale del gruppo Alcan. Nonostante le perdite operative subite nei
ultimi mesi da MNovelis, gli indiani della Hindalco considerano quest’acquisto come strategico per potere
rifornire i principali clienti nord-americani. I dirigenti della Hindalco si sono dichiarati ottimisti sulle
prospettive dell’alluminio, nel lungo termine.

La crescita del mercato nazionale indiano porta le societa di quel paese ad investire all’estero, per aumentare
la capacita produttiva e conquistare nuovi mercati.

Si sta realizzando un aumento delle scorte nei magazzini del LME, come per altri metalli.

Il livello finora raggiunto di 750 mila tonnellate non & preoccupante.
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I prezzi mostrano una certa insensibilita rispetto agli eventi correnti.

Il livello di $ 2700 é diventato un vero “pivot”.

Il mercato ha toccato il supporto di $ 2615 giovedi, per poi riprendersi rapidamente, in seguito
alle notizie sulla situazione del fondo “Red Kite".

In sintesi, il quadro tecnico rimane invariato, sui livelli della settimana scorsa.

L'indicatore di forza relativa € in una zona neutrale e non sussistono elementi tecnici di
particolare rilievo.

Unica proiezione possibile & quella di un nuovo test dei supporti a breve, che potrebbe riportare

il prezzo ad adagiarsi sulla fascia bassa del canale illustrato sopra.

Livelli tecnici per questi giorni:

SUPPORTI <<< | Attuale | >>> RESISTENZE
2595 | 2615 | 2665 2720 2780 | 2830 | 2940

DISCLAIMER

Questo documento si prefigge 1'obiettivo di manifestare le opinioni della Societa e fornire un’informazione finanziaria il pitt possibile
accurata. Non intende costituire quindi sollecitazione ad effettuare operazioni aventi ad oggetto gli strumenti indicati, né puo essere
inteso come offerta d’acquisto d’alcun prodotto o strumento finanziario. GM Consulenza non assume alcuna responsabilita riguardo ai
risultati delle operazioni consigliate o comunque delle previsioni e analisi fornite, che riguarderanno solo i destinatari delle opinioni
espresse, i quali sono liberi di darvi o meno esecuzione, con metodi e modalita di volta in volta prescelte, né potranno essere imputate a
GM Consulenza responsabilita per perdite finanziarie derivanti da operazioni basate sulle informazioni contenute in questo
documento. Le informazioni contenute nel presente elaborato si basano su fonti ritenute attendibili, tuttavia GM Consulenza non ¢é in
grado di garantire esattezza e completezza dei dati citati con riguardo a quelle stesse fonti. Si precisa inoltre che la Societa, nello
svolgimento della propria attivita, potrebbe avere posizioni di qualsivoglia segno, relativamente agli strumenti considerati. Le opinioni
espresse sono soggette a cambiamento senza preavviso.

© COPYRIGHT 2006 - Tutti i diritti sono riservati a GM Consulenza, proprietaria del sito, del
logo e del marchio. Tutte le informazioni e i dati contenuti nel sito sono protetti da copyright. E’
vietata la riproduzione o la modifica, anche parziali, la distribuzione a terzi, nonché la
ripubblicazione senza specifica ed esplicita autorizzazione da parte di GM Consulenza.
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