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REPORT SETTIMANALE RAME

SCENARIO ECONOMICO

Come anticipato dal dato tedesco della settimana scorsa, la

produzione industriale della zona euro ha

registrato un calo, nel mese di ottobre (-0,1% M/M e +3,6% A/A). Il trend positivo dal 2004 si sarebbe
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fermato sui livelli attuali, come riportato dal
grafico qui sotto. L'arresto di ottobre pud
essere un rallentamento legato alla
situazione esterna, oppure una semplice
pausa, nel ritmo di crescita relativamente
elevato di questi ultimi anni. In questa
situazione, abbiamo pil volte espresso il
nostro dubbio sulle possibilita della zona
euro di reggere limpatto di un calo
pronunciato dell’attivita economica globale.

Negli USA, la produzione industriale del
mese di novembre ha registrato un
incremento dello 0,2% sul mese di ottobre.
I dato & migliore delle attese.
Considerando anche i dati sulle vendite al

dettaglio, il quadro economico americano & un po’ migliorato, con larrivo delle feste. Molti analisti
considerano il calo del settore edilizia come una semplice correzione nellinventario delle case in vendita. Cio
€ possibile, anche se i dati esaminati sono sicuramente preoccupanti.

RAME

La crescita delle scorte di rame nei magazzini del LME ha trascinato il prezzo del rame verso i livelli di
giugno. Come abbiamo indicato sopra, i dati macroeconomici non aiutano, in questo momento. Neanche le
trattative salariali dei minatori della Codelco hanno potuto cambiare I'opinione negativa degli operatori.
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L'attesa per wun ritorno degli
o000  ACqQuisti cinesi non si  sta
concretizzando. La richiesta cinese
di altri metalli rimane sostenuta, ed
€ probabile che si cominci a
realizzare un  fenomeno  di
7000 sostituzione del rame con altri
6500 metalli. A livello mondiale, il
6000 potenziale di sostituzione del rame
5500 e stimato a 300 mila tonnellate
5 000 I'anno, un volume sufficiente a
2500 mantenere il prezzo sotto
pressione.
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Le prime stime di aumento del

consumo del metallo rosso per il
2007 sono intorno al 2%, un livello

ben inferiore al ritmo di crescita del 5% degli ultimi anni. Senza un forte ritorno di Cina e America sui
mercati, la debolezza del matallo ha buona chance di proseguire nel 2007.
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La formazione a “doppio top” illustrata la settimana scorsa si & attivata come previsto.
L'obbiettivo rimane la zona $ 6600 / $ 6500. Piu precisamente, possiamo ricordare quanto
scritto nell’ultima analisi tecnica semestrale. La prima ondata ribassista individuata era legata
al ritracciamento del 38% di Fibonacci del movimento rialzista del 2006. Questo livello di
prezzo era stato individuato in $ 2,95 /Ib o $ 6.500 /tonnellata. Per fine anno, questo livello
rimane sia obiettivo, sia supporto dove ci si dovrebbe fermare, in attesa del 2007.

Approfittiamo dell'occasione per ricordare la prossima pubblicazione del report settimanale alla prima
settimana di gennaio, e per augurare a tutti un sereno e felice natale. Buon anno 2007 !

Livelli tecnici per questi giorni:
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DISCLAIMER

Questo documento si prefigge I'obiettivo di manifestare le opinioni della Societa e fornire un’informazione finanziaria il pitt possibile
accurata. Non intende costituire quindi sollecitazione ad effettuare operazioni aventi ad oggetto gli strumenti indicati, né puo essere
inteso come offerta d’acquisto d’alcun prodotto o strumento finanziario. GM Consulenza non assume alcuna responsabilita riguardo ai
risultati delle operazioni consigliate o comunque delle previsioni e analisi fornite, che riguarderanno solo i destinatari delle opinioni
espresse, i quali sono liberi di darvi o meno esecuzione, con metodi e modalita di volta in volta prescelte, né potranno essere imputate a
GM Consulenza responsabilita per perdite finanziarie derivanti da operazioni basate sulle informazioni contenute in questo
documento. Le informazioni contenute nel presente elaborato si basano su fonti ritenute attendibili, tuttavia GM Consulenza non e in
grado di garantire esattezza e completezza dei dati citati con riguardo a quelle stesse fonti. Si precisa inoltre che la Societa, nello
svolgimento della propria attivita, potrebbe avere posizioni di qualsivoglia segno, relativamente agli strumenti considerati. Le opinioni
espresse sono soggette a cambiamento senza preavviso.

© COPYRIGHT 2006 - Tutti i diritti sono riservati a GM Consulenza, proprietaria del sito, del
logo e del marchio. Tutte le informazioni e i dati contenuti nel sito sono protetti da copyright. E’
vietata la riproduzione o la modifica, anche parziali, la distribuzione a terzi, nonché la
ripubblicazione senza specifica ed esplicita autorizzazione da parte di GM Consulenza.
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