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Il Rebar a Dubai è salito 
�G�H�O�������������L�Q���V�R�O�L�������P�H�V�L

Il mercato delle materie prime ha visto realizzarsi, nelle ultime settimane, alcuni svi-
�O�X�S�S�L���V�L�J�Q�L�¿�F�D�W�L�Y�L�����/�¶�D�W�W�H�Q�]�L�R�Q�H���G�L���R�S�H�U�D�W�R�U�L���H���W�U�D�G�H�U�V���Y�H�U�V�R���O�H���F�R�P�P�R�G�L�W�L�H�V���q���G�L�Y�H�Q�W�D-
ta più cauta e selettiva, progressivamente spostandosi verso alcune materie prime, a 
�G�L�V�F�D�S�L�W�R���G�L���D�O�W�U�H�����3�H�W�U�R�O�L�R���H���U�L�V�R�����L�Q���S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�H�����V�R�Q�R���V�W�D�W�L���G�H�V�W�L�Q�D�W�D�U�L���G�L���I�R�U�W�L���À�X�V�V�L���G�L��
capitali. Altre commodities, al contrario, sono state trascurate. Il settore dei metalli di 
base è stato caratterizzato da una certa debolezza e movimenti di correzione dei prez-
zi, con la sola eccezione dello stagno, che è riuscito a realizzare nuovi massimi stori-
ci. Cosa sta avvenendo, dunque? Quali segnali giungono dai movimenti descritti? 

E’ verosimile che gli operatori stiano concentrando la loro attenzione su quelle mate-
rie prime destinate a migliori performances, in uno scenario globale in cui diventano 
�V�H�P�S�U�H���S�L�•�� �H�Y�L�G�H�Q�W�L���O�H���W�H�Q�G�H�Q�]�H���D�O���U�D�O�O�H�Q�W�D�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�H���H�F�R�Q�R�P�L�H�����$�Q�F�K�H���L�O���S�H�W�U�R�O�L�R��
�G�L�S�H�Q�G�H���� �R�Y�Y�L�D�P�H�Q�W�H���� �G�D�O�O�¶�H�Y�R�O�X�]�L�R�Q�H�� �G�H�O�O�D�� �F�R�Q�J�L�X�Q�W�X�U�D���� �P�D�� �q�� �V�R�J�J�H�W�W�R�� �D�Q�F�K�H���� �L�Q��
modo molto marcato a variabili geopolitiche internazionali che potrebbero subire 
una turbolenta evoluzione in futuro, continuando a supportare i prezzi, anche in uno 
�V�F�H�Q�D�U�L�R���H�F�R�Q�R�P�L�F�R���P�X�W�D�W�R���L�Q���S�H�J�J�L�R�����,�O���S�H�W�U�R�O�L�R���J�D�U�D�Q�W�L�V�F�H���S�R�L���X�Q���P�H�U�F�D�W�R���G�D�O�O�D���O�L-
quidità molto ampia, cosa che rende più facile abbandonare le posizioni senza danni 
�H�F�F�H�V�V�L�Y�L����
�,�O���S�H�V�R���G�H�O���I�D�W�W�R�U�H���J�H�R�S�R�O�L�W�L�F�R���L�Q�W�H�U�Q�D�]�L�R�Q�D�O�H���S�R�W�U�H�E�E�H���S�R�L���F�R�P�S�H�Q�V�D�U�H�����L�Q���S�D�U�W�H�����X�Q��
eventuale recupero o inversione di tendenza del dollaro, le cui probabilità sono in 
�V�H�Q�V�L�E�L�O�H���D�X�P�H�Q�W�R�����,�O���S�U�H�]�]�R���G�H�O���S�H�W�U�R�O�L�R���K�D���U�H�F�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���Y�L�R�O�D�W�R���O�¶�L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���U�H�V�L-
�V�W�H�Q�]�D���G�H�L�����������������������S�U�R�L�H�W�W�D�Q�G�R�V�L���S�R�L���Y�H�U�V�R���L���������������H�G���R�U�D�������������,�O���I�D�W�W�R�U�H���S�H�W�U�R�O�L�R���q��
�G�H�V�W�L�Q�D�W�R���D�G���L�Q�À�X�H�Q�]�D�U�H�����R�Y�Y�L�D�P�H�Q�W�H�����L���P�H�U�F�D�W�L���G�L���D�O�W�U�H���P�D�W�H�U�L�H���S�U�L�P�H�����L���F�X�L���F�R�V�W�L���V�R�Q�R��
�I�R�U�W�H�P�H�Q�W�H���L�Q�À�X�H�Q�]�D�W�L���G�D�O�O�D���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�H���H�Q�H�U�J�L�D�����7�U�D���T�X�H�V�W�H���V�S�L�F�F�D���F�H�U�W�D�P�H�Q�W�H���O�¶�D�F-
�F�L�D�L�R�����V�X���F�X�L���S�H�V�H�U�j���P�R�O�W�R���D�Q�F�K�H���L�O���I�D�W�W�R�U�H���³�Q�R�Y�L�W�j�´�����Y�L�V�W�D���O�D���U�H�F�H�Q�W�H���T�X�R�W�D�]�L�R�Q�H���H���O�D��
�S�R�W�H�Q�]�L�D�O�H���J�U�D�Q�G�H���D�P�S�L�H�]�]�D���G�L���T�X�H�V�W�R���P�H�U�F�D�W�R�����Q�H�O���P�R�Q�G�R�����/�D���F�D�X�W�H�O�D�����G�L�����L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�L����
e  speculatori verso  i  mercati azionari  completa  un  quadro  che  vede  ancora, in 
alcune commodities,  una  potenzialità di fungere da beni rifugio, in uno scenario di 
�D�X�P�H�Q�W�D�W�L���U�L�V�F�K�L��

�,���S�U�H�]�]�L���G�H�O�O�¶�D�F�F�L�D�L�R���V�R�Q�R���G�X�Q�T�X�H���U�L�V�X�O�W�D�W�L���L�Q���F�R�V�W�D�Q�W�H���U�L�D�O�]�R�����Q�H�O�O�H���X�O�W�L�P�H���V�H�W�W�L-
�P�D�Q�H�����$�O�O�D���E�D�V�H���G�H�O�O�¶�H�X�I�R�U�L�D���D�W�W�X�D�O�H���q���V�H�Q�]�¶�D�O�W�U�R���L�O���U�D�O�O�\�� �G�L���S�U�H�]�]�R���G�H�O���S�H�W�U�R�O�L�R����
�,�O���Y�D�O�R�U�H���G�H�O���E�D�U�L�O�H�����V�R�S�U�D���L�� �������� ������ �I�D�Y�R�U�L�V�F�H���O�¶�H�V�S�D�Q�V�L�R�Q�H���Q�H�L���3�D�H�V�L���G�H�O���*�R�O�I�R���H��
�O�D���F�R�Q�V�H�J�X�H�Q�W�H���W�H�Q�G�H�Q�]�D���D���U�H�D�O�L�]�]�D�U�H���V�H�P�S�U�H���S�L�•���D�P�E�L�]�L�R�V�L���S�U�R�J�H�W�W�L���G�L���U�H�D�O�L�]�]�D-
�]�L�R�Q�H���G�¶�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�W�W�X�U�H���H���Q�H�O�O�¶�H�G�L�O�L�]�L�D�����/�D���O�L�T�X�L�G�L�W�j���G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�H���q���F�R�S�L�R�V�D���H���W�D�O�H���G�D��
�U�H�Q�G�H�U�H�� �V�R�V�W�H�Q�L�E�L�O�H�� �R�J�Q�L�� �U�L�Q�F�D�U�R�� �G�H�O�� �F�R�V�W�R�� �G�H�O�O�¶�D�F�F�L�D�L�R���� �,�Q�� �T�X�H�V�W�R�� �F�R�Q�W�H�V�W�R���� �Q�R�Q��
�V�R�U�S�U�H�Q�G�R�Q�R���L���F�R�U�V�L���G�H�O���F�R�Q�W�U�D�W�W�R���5�H�%�D�U���G�L���'�X�E�D�L���D���������������������V�F�D�G�H�Q�]�D���J�L�X�J�Q�R������
�4�X�H�V�W�R���O�L�Y�H�O�O�R���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D���X�Q���L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�R���G�H�O�������������L�Q���V�R�O�L�������P�H�V�L�����1�H�O���F�D�V�R���G�H�O�O�H��
�D�O�W�U�H���P�D�W�H�U�L�H���S�U�L�P�H���V�D�U�H�E�E�H���I�D�F�L�O�H���P�H�W�W�H�U�H���V�R�W�W�R���D�F�F�X�V�D���O�D���V�S�H�F�X�O�D�]�L�R�Q�H���¿�Q�D�Q�]�L�D-
�U�L�D���T�X�D�O�H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�H���G�H�J�O�L���D�X�P�H�Q�W�L�����,�Q���T�X�H�V�W�R���F�D�V�R�����W�X�W�W�D�Y�L�D�����L�O���Q�H�R�Q�D�W�R���D�F�F�L�D�L�R��
�³�¿�Q�D�Q�]�L�D�U�L�R�´���Q�R�Q���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D���D�Q�F�R�U�D���Q�X�O�O�D�����L�Q���Y�R�O�X�P�H�����U�L�V�S�H�W�W�R���D�J�O�L���V�F�D�P�E�L���D�W-
�W�X�D�O�L���G�H�L���P�H�U�F�D�W�L���¿�V�L�F�L�����D���G�L�P�R�V�W�U�D�]�L�R�Q�H���F�K�H���L���G�H�U�L�Y�D�W�L���Q�R�Q���V�H�P�S�U�H���D�X�P�H�Q�W�D�Q�R���O�D��
�Y�R�O�D�W�L�O�L�W�j�����F�R�P�H���P�R�O�W�L���Y�R�U�U�H�E�E�H�U�R���I�D�U���F�U�H�G�H�U�H�����/�¶�D�W�W�X�D�O�H���U�L�D�O�]�R���G�H�L�����S�U�H�]�]�L���S�R�W�U�j��
�U�L�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�U�V�L���V�R�O�R���L�Q���F�D�V�R���G�L���F�D�O�R���G�H�L���F�R�V�W�L���G�H�O�O�¶�H�Q�H�U�J�L�D�����F�R�V�D���U�H�O�D�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���L�P-
�S�U�R�E�D�E�L�O�H���Y�L�V�W�R���F�K�H�����D���T�X�H�V�W�R���U�L�J�X�D�U�G�R�����W�U�R�S�S�R���S�R�W�H�U�H���q���D�O���P�R�P�H�Q�W�R���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�R��

I produttori indiani hanno ridotto i prezzi di 
listino, mentre non cessa il braccio di ferro 
tra produttori australiani e acciaierie cinesi 
che non accettano i recenti rincari sul ferro

Acciaio

by GM Consulenza

�L�Q���S�R�F�K�H���Q�D�]�L�R�Q�L�����8�Q���U�L�W�R�U�Q�R���D���O�L�Y�H�O�O�L���P�H�Q�R���H�O�H�Y�D�W�L���V�D�U�H�E�E�H���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�R���S�H�U���D�Y�H�U�H��
�X�Q���P�H�U�F�D�W�R���S�L�•���À�X�L�G�R���H���O�D�V�F�L�D�U�H���D�J�O�L���R�S�H�U�D�W�R�U�L���L�O���W�H�P�S�R���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�R���D�G���D�V�V�R�U�E�L�U�H��
�J�O�L���H�I�I�H�W�W�L���G�L���T�X�H�V�W�D���Q�X�R�Y�D���U�H�D�O�W�j����

In totale controtendenza con l’andamento attuale dei prezzi dell’acciaio, i maggiori 
produttori indiani hanno invece volontariamente ridotto i prezzi di listino degli acciai 
�³�À�D�W�V�´���G�L�������������U�X�S�L�H�����¼�����������H���L���S�U�H�]�]�L���G�H�O�O�H���³�E�D�U�V�´���G�L�������������U�X�S�L�H�����������������¼�������������4�X�H�V�W�L��
�U�L�E�D�V�V�L���V�R�Q�R���V�W�D�W�L���R�W�W�H�Q�X�W�L���D�W�W�U�D�Y�H�U�V�R���O�¶�D�]�L�R�Q�H���L�Q�W�U�D�S�U�H�V�D���G�D�O���*�R�Y�H�U�Q�R���L�Q�G�L�D�Q�R�����D�O���¿�Q�H��
�G�L���F�R�Q�W�U�R�O�O�D�U�H���O�¶�D�Q�G�D�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�¶�L�Q�À�D�]�L�R�Q�H�����L�Q���S�H�U�L�F�R�O�R�V�D���F�U�H�V�F�L�W�D����
La tendenza da parte delle autorità dei paesi emergenti a voler controllare i prezzi 
interni, tuttavia, rischia di tradursi in una necessità dei produttori locali ad aumen-
�W�D�U�H���T�X�H�O�O�L���D�O�O�¶�H�V�S�R�U�W�D�]�L�R�Q�H�����/�D���S�D�U�R�O�D���³�¿�Q�H�´���D�O�O�H���W�U�D�W�W�D�W�L�Y�H���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�L���L�Q���F�R�U�V�R���V�X�O��
prezzo del ferro tra produttori australiani ed acciaierie cinesi dovrà essere data dal 
mercato. A pensarla così è il ministro del commercio australiano, Simon Crean. Se 
la Cina aspira ad essere considerata un’economia di mercato deve iniziare a compor-
tarsi come tale ed accettare i rincari dettati dal mercato stesso. La disputa riguarda 
sempre la richiesta da parte degli australiani di aggiungere al prezzo concordato tra 
�%�D�R�V�W�H�H�O���H���&�9�5�'���9�D�O�H�����X�Q���S�U�H�P�L�R���S�H�U���O�D���Y�L�F�L�Q�D�Q�]�D���J�H�R�J�U�D�¿�F�D���G�H�O���I�H�U�U�R���D�X�V�W�U�D�O�L�D�Q�R��
ai mercati asiatici.

�2�O�W�U�H�� �D�O�O�D�� �S�H�U�G�X�U�D�Q�W�H�� �I�R�U�]�D�� �G�H�L�� �S�U�H�]�]�L�� �G�H�O�O�¶�D�F�F�L�D�L�R�� �S�U�H�V�V�R�� �L�O�� �P�H�U�F�D�W�R�� �G�L�� �'�X�E�D�L����
�J�L�X�Q�W�L���D���Q�X�R�Y�L���P�D�V�V�L�P�L�����L�O���U�H�F�H�Q�W�H���D�Q�G�D�P�H�Q�W�R���G�H�L���Q�X�R�Y�L���F�R�Q�W�U�D�W�W�L���³�6�W�H�H�O���%�L�O�O�H�W�´��
�S�U�H�V�V�R���L�O���/�R�Q�G�R�Q���0�H�W�D�O���(�[�F�K�D�Q�J�H���q���F�R�Q�Q�R�W�D�W�R���G�D���S�U�H�]�]�L���D�O���U�L�D�O�]�R���Y�H�U�V�R���Q�X�R�Y�L���U�H-
�F�R�U�G�V�����L�Q���S�U�H�V�H�Q�]�D���G�L���V�F�D�U�V�L�W�j���Y�R�O�X�P�L�����$�Q�F�K�H���L�O���O�L�Y�H�O�O�R���G�L�������������������q���V�W�D�W�R���U�D�J�J�L�X�Q�W�R��
�H���Y�L�R�O�D�W�R����
Il focus degli operatori è costantemente diretto all’aumento dei costi dell’ener-
�J�L�D���H���D�G���D�O�W�U�L���I�D�W�W�L���W�D�O�L���G�D���F�U�H�D�U�H���F�R�Q�V�H�J�X�H�Q�]�H���G�H�V�W�L�Q�D�W�H���D�G���L�Q�À�X�L�U�H���V�X�O���Y�H�U�V�D�Q�W�H��
�G�H�O�O�¶�R�I�I�H�U�W�D���Q�H�O���P�H�U�F�D�W�R���¿�V�L�F�R���V�R�W�W�R�V�W�D�Q�W�H�����7�U�D���T�X�H�V�W�L���X�O�W�L�P�L���V�S�L�F�F�D���O�D���V�L�W�X�D�]�L�R�Q�H��
�G�L���G�L�I�¿�F�R�O�W�j���F�U�H�D�W�D�V�L���L�Q���&�L�Q�D���D���F�D�X�V�D���G�H�O���J�U�D�Y�L�V�V�L�P�R���W�H�U�U�H�P�R�W�R���F�K�H���K�D���F�R�O�S�L�W�R���L�O��
�3�D�H�V�H���� �3�D�U�D�G�R�V�V�D�O�P�H�Q�W�H�����q���S�U�R�S�U�L�R���O�¶�D�V�V�H�Q�]�D���G�L���V�S�H�F�X�O�D�W�R�U�L���G�L�V�S�R�V�W�L���D���U�L�V�F�K�L�D�U�H��
�L���O�R�U�R���F�D�S�L�W�D�O�L���D�Q�G�D�Q�G�R���F�R�Q�W�U�R�F�R�U�U�H�Q�W�H���H���F�H�U�F�D�Q�G�R���G�L���R�S�H�U�D�U�H���D�O���U�L�E�D�V�V�R�����L�Q���X�Q�R��
�V�F�H�Q�D�U�L�R���G�L���E�D�V�V�D���O�L�T�X�L�G�L�W�j�����D���F�R�Q�W�L�Q�X�D�U�H���D���I�R�U�Q�L�U�H���V�X�S�S�R�U�W�R���D�L���S�U�H�]�]�L�����/�R���V�Y�L�O�X�S-
�S�R���G�H�O�O�H���F�R�Q�W�U�D�W�W�D�]�L�R�Q�L���S�U�H�V�V�R���L�O���U�L�Q�J���q���G�H�V�W�L�Q�D�W�R���D�G���D�P�S�O�L�D�U�H���S�U�R�J�U�H�V�V�L�Y�D�P�H�Q�W�H����
�O�D���O�L�T�X�L�G�L�W�j���G�H�J�O�L���V�F�D�P�E�L�����D�W�W�L�U�D�Q�G�R���Q�X�R�Y�L���R�S�H�U�D�W�R�U�L���H�G���L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�L�����F�R�V�D���F�K�H���S�R�W�U�j��
�U�H�Q�G�H�U�H���V�H�P�S�U�H���S�L�•���W�U�D�V�S�D�U�H�Q�W�H���H���F�U�H�G�L�E�L�O�H���O�¶�D�Q�G�D�P�H�Q�W�R���G�H�O���P�H�U�F�D�W�R�����/�D���V�L�W�X�D-
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