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In uno scenario generale d’incertezza dei mercati azionari e di aumentataavversi GL EDUUH GL ULQIRU]R

al rischio, anche il mercato delle materie prime e diventato un po’ pit cauto e sel /D VFHOWD GHO SURGRWWR 5H
tivo, premiando quelle commodities che, osservando i fondamentali, promettono XQR GHL SL+ VHPSOLFL H PRVWUD LO
SHUIRUPDQFH SLe LQWHUHVVDQWH SHU UDSSRU SUH]]L FRQ DOWUL DFFLDL D EDVH GL E
L'onda di acquisti diffusi verso il mercato delle materie prime che, con poche L1 D LQ XQTDUHD GHO PRQGR GRYH VL U
zioni, aveva caratterizzato i mesi scorsi, si € calmata e non sembrano esservi fafy SRV RV E=SS IV IRVE SR R I e 1o IR YA A Ne ) Vo NIV ' I ARV}
tali da riproporre il ripetersi di eventi simili, viste le prospettive sensibilmente mutatgNg=Es ¥R SUHYHGRQR OD FRQVHJQD GHL (
GHOOTHFRQRPLD LQWHUQDJLRQDOH ,O IDWWRU HE BT R e - PRI T RVAV S U -SRIV T R N "IV TR M e

nei prossimi trimestri, costringendo gli operatori ad agire in base alla possibilita SYYE=SE-STRSRRVAIYE Y -2 e NI I 1 -] QIURQWL WUD S
politiche monetarie piu restrittive, in tutto il mondo. Tale fatto dovrebbe far spostaifeyRe =Rz QGR SUH]]L GHO 3¢ VLFR’ RVVH

I'attenzione verso domanda reale di commodities ed andamento delle economie. J¥EgEp) QR GL FLUFD W DOOTLQL]JLR GH(
Se & improbabile che linteresse verso le commodities possa cadere, nel brevy Sy AVIRVAVIN I SN D=1 s B e M M Qs Yo Yo 2

verosimile che esso si sposti, progressivamente, verso quelle pit indispensabili ngggVa=am QWR GHO LQ VROL FLQTXH DQ{
vita quotidiana. Il fattore liquidita si fara sentire, con forza, visto che i traders ricofVaIRVAYYE-SN oMo 15} QFLR GL XQ FRQWUDWWR V-
deranno a lungo le violente liquidazioni forzate nei giorni immediatamente precyeyiisRRcIsXeNe): VA A-20AVA:! IHEEUDLR ,0O /R(
denti le festivita pasquali, dovute allaumento dei margini operativi. Fondamentafey N oI UN NI o BRVAY - SN 1 -Re XA s R A A BEI N RV VAo XX
catalizzatore dei movimenti futuri sara sempre il dollaro. Il traders dovranno testaf S ieXe JURIVAWAY QHFHVVDULH DOOD SURGX]L
nei prossimi mesi la sostenibilita delle quotazioni attuali, alla luce degli svilup RV E=ETRGRVAsSROERVAR Rel:) QR LQ UDJLRQL GL IDF
dell'economia reale e gli operatori sono divisi sulle potenzialita del mercato nel sUSYIEYUE=Xe Rz 3228 (QLWL /H SULPH RSHUD
FRPSOHVVR YLVWR FKH LO VRYUDSSUH]]R GHUL SLQWHU RI¢(FH” H VXOOD SLDWWDIRUPD

zione potrebbe volatilizzarsi molto rapidamente, in presenza di mutate condiziogRg¥R QJ° LQLJLHUDQQR LO DSULOH SHU

economiche. OXJOLR ,0 ORWWR FRQVHJQDELOH
Il mercato dei metalli di base vive dunque una fase pit tranquilla, gli operatori stan Yy QQHOODWH GYDFFLDLR ULVSRQGHQW
premiando rame, alluminio, stagno, ma restano sulle difensive per quanto rigugSVEEESEET S *UDGH VS SV R *% 00Q

da nichel e zinco ed in una certa misura sul piombo. Domanda asiatica e caratffy $ 0 *UDGH R %6 . SuU
semi-prezioso del metallo rosso ed elevati costi dell'energia mantengono in tensio Yl Yo IR IS IR A I L I IR o PR Lo AR 2 ScANe)!
rispettivamente, rame ed alluminio, mentre I'attenzione verso lo stagno risiede prigyY S aERsE=1s A0z N R =05) QRPLFD SROLWLFD HGQ
cipalmente nelle prospettive dell'offerta internazionale di questo metallo. WR /D GLVSRQLELOLW] GL IHUUR g VHP
In questo scenario di relativa calma, unattenzione e tensione crescenti caratterizz gy S EEE=ET] QWL WHQVLRQL VXO SUH]]R GL
il mercato dell’acciaio che, dal prossimo 28 aprile sara trattato anche alle “grida” dfgg=N=N=¥-¥o XM =As Ul "BRe 1o IRVA R 1A ¢ DJLRQH /H PDJJ
London Metal Exchange (le operazioni si svolgono attualmente con le sole modalf=S Y =S=SVAVATR SR Ao} A" B &> QQR DYXWR JLXV
3LQWHU RI¢(FH” H VXOOD SLDWWDIRUPD *VHOHFW Vi VRQR VXFFHGXWL QHO WHPSR ,0 F
La trattazione di questa lega presso il mercato di Dubai ha visto le quotazioni pass #cESREE») QQL IHFH HQWUDUH LQ FULVL LQ
in pochi mesi, dai circa 600 dollari a tonnellata agli oltre 1000 attuali e questo pre YN IURTRVATIRcI VA ! QLELOH /fDXPHQWR GL
dente ¢ fonte di forte tensione per le aziende, che temono la possibilita che I'accifelsRtyAs R Is o) VWD FRQGL]JLRQDQGR O
sia preso di mira dalla speculazione, com’eé avvenuto ed avviene, in particolare, NS ¥eY =301 MRcl ke Yo 1 BE-101 0 QFLSDOL SLD]]H ¢Qf
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e New York, secondo i progetti delle relative borse, poi, costringera gli operatori
XQIDWWHQ]LRQH SDUWLFRODUH YHUVR WXWWL
i contratti quotati presso le borse assumano, progressivamente, un ruolo semprefey RIS 1L PHJD JUXSSL FKH QDVFH

importante, quale punto di riferimento internazionale. DYUDQQR XQ FRQWUROOR TXDVL PRQRSY
Le cifre in giocosonoenoPL EDVWL SHQVDUH FKH

PLOLDUGL LQ XQ VROR WULPHVWUH

7LQWR VH YHQLVVH D FRQFUHWL]]DUV

minerari.Le ragioni di fondo di tali consolidamenti derivano dallg

GHL AXVVL PDULWWLPL GL IHUUR /93
BURGXWWRUL GL )HUUR HG $FFLDLR KD
IXVLRQH LQ FRUVR SHU TXHVWL VWHVYV

WHQGHQ]D DG XQ FRQWUROOR VHPSUH RARESCE

23



