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CONSULENZA

REPORT SETTIMANALE ZINCO

SCENARIO ECONOMICO

Industrial producer prices in the euro area and EU25 I preZZi dell'energia hanno contribuito a
i TRl mantenere invariati i costi della produzione
» ot oyt e ey ..., industriale europea in dicembre. La crescita dei
e et prezzi alla produzione, per tutto il 2006, si &
v T assestata ad un ritmo di + 5,1%. Depurando il
o dato dalla componente prezzi dell’energia, si
" s ottiene un + 3,4%. L'azione combinata del
e — recente calo del prezzo del petrolio e della forza
" | dell'euro ha reso immune Eurozona dai rincari
b I osservati negli altri paesi, negli ultimi anni. Il
e S soddisfacente andamento della produzione
e — industriale europea, osservato a fine 2006, € in
os TR N R NN NN N NN Y buona pgrtedIO\./utoaquestlfattorl.
e f83d b g e 8283y ds s ¢ - &) Aspettative di incertezza sul futuro andamento

della nostra moneta verso il dollaro statunitense,
potranno, nel breve, favorire una certa volatilita dei prezzi delle materie prime.

ZINCO

II mercato ha accolto con sollievo la notizia di una proroga per il rimborso delle quote del fondo speculativo
“Red Kitd' agli investitori. Tale fiducia nel management si concretizza in tempo prezioso che potra
mantenere in vita il fondo stesso, evitando lo scenario peggiore. Non € dato sapere, tuttavia, se i partner del
fondo abbiano gia provveduto a liquidare le loro posizioni, o se le medesime siano ancora aperte.

Riteniamo di apportare alcune precisazioni al quadro negativo delineato nel report del 29 gennaio. Lo
squilibrio tra domanda e offerta registrato in questi ultimi anni & destinato ad essere assorbito con l'avvio di
nuove miniere ed il potenziamento di quelle esistenti. Per esempio, possiamo citare la miniera di Lennard
Shelf in Australia, destinata a produrre 70 mila tonnellate I'anno, le miniere di Langlois e Balmat per
rispettivamente 55 mila e 50 mila tonnellate, ma ci sono tanti altri progetti. Tra le vecchie miniere in fase di
attivazione, si puo citare quella di San Cristobal in Bolivia, con un potenziale di 185 mila tonnellate I'anno.
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Nel grafico sopra & rappresentato I'andamento storico dei prezzi dello zinco e delle scorte di metallo presso i
magazzini del LME. Il periodo 2002 e 2004 ha visto la produzione diminuire, in seguito all'accumulo di
metallo e per conseguenza, le quotazioni del medesimo sono arrivate ben al di sotto dei mille dollari a
tonnellata, bloccando qualsiasi progetto di aumento ulteriore della produzione. II 2007 potrebbe essere |l
primo anno con un netto aumento di produzione, dal 2001.
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probabile un movimento laterale di consolidamento nel range $ 3000 / $ 3300.

Questa configurazione annuncerebbe una piu sensibile correzione, in un futuro non troppo

lontano.
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DISCLAIMER

Questo documento si prefigge I'obiettivo di manifestare le opinioni della Societa e fornire un’informazione finanziaria il pitt possibile
accurata. Non intende costituire quindi sollecitazione ad effettuare operazioni aventi ad oggetto gli strumenti indicati, né puo essere
inteso come offerta d’acquisto d’alcun prodotto o strumento finanziario. GM Consulenza non assume alcuna responsabilita riguardo ai
risultati delle operazioni consigliate o comunque delle previsioni e analisi fornite, che riguarderanno solo i destinatari delle opinioni
espresse, i quali sono liberi di darvi o meno esecuzione, con metodi e modalita di volta in volta prescelte, né potranno essere imputate a
GM Consulenza responsabilita per perdite finanziarie derivanti da operazioni basate sulle informazioni contenute in questo
documento. Le informazioni contenute nel presente elaborato si basano su fonti ritenute attendibili, tuttavia GM Consulenza non & in
grado di garantire esattezza e completezza dei dati citati con riguardo a quelle stesse fonti. Si precisa inoltre che la Societa, nello
svolgimento della propria attivita, potrebbe avere posizioni di qualsivoglia segno, relativamente agli strumenti considerati. Le opinioni
espresse sono soggette a cambiamento senza preavviso.

© COPYRIGHT 2006 - Tutti i diritti sono riservati a GM Consulenza, proprietaria del sito, del
logo e del marchio. Tutte le informazioni e i dati contenuti nel sito sono protetti da copyright. E’
vietata la riproduzione o la modifica, anche parziali, la distribuzione a terzi, nonché la
ripubblicazione senza specifica ed esplicita autorizzazione da parte di GM Consulenza.
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